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האיגודולבקשתהזנקבחברותלהשקעהSAFEבמנגנוןהאחרונותבשניםהפופולריהשימושלאור
הנוגעיםהשוניםהמסהיבטיאתהמיסיםרשותלאחרונהבחנה,מתקדמותלתעשיותהישראלי
.בנושאותקדימיותהנחיות2023במאי16ביוםופרסמהזהמסוגלעסקות

SAFE(Simpleמנגנוןבאמצעותעסקות Agreement For Future Equity)כללבדרך,מתבצעות,
פשוטבהסכםמהירההתקשרותהואבבסיסןהעומדהרעיוןכאשר,מוסכםשווילחברהנקבעבטרם
לקבלזכאיהואובתמורה,מיידיבאופןלחברההוןהמשקיעמזריםמכוחובחברההוניתלהשקעהיחסית
יקבעגםבמסגרתוהחברהידיעלמשמעותיהוןגיוסלכשיתבצע,עתידיהמרהבמועדבחברהמניות
המניהמחירשוויעללמשקיעהנחהמעניקSAFE-המנגנון,רובפיעל.החברהשווימהימןבאופן
לשווישתקבעבתקרהלהתבטאאומראשקבועבשיעורהנחהלהיותיכולהההנחה.ההמרהבמועד
.ההמרהבמועדהחברה

–מסלצורכיהאמורהההנחהסיווגשאלתהיאהמיסיםרשותשללפתחהשעמדההמרכזיתהסוגייה
במקורמסלנכותהחברהאתהמחייבבאופן,SAFE-המשקיעבידיריביתהכנסתמהווההיאהאם

?החברהבמניותהשקעהמהווהסופהועדמתחילתההעסקהשמאאוהמניותהקצאתבמועד

בחברהההשקעהאתיראו,מסוימיםתנאיםבהתקייםכי,היתרבין,קובעותשפורסמוההנחיות
במועדמסאירועיחוללאומשכך(לחברהשניתנהכהלוואה,למשל,ולא)מניותחשבוןעלכמקדמה

שתתקבלוהתמורהבמקורמסניכויחובתהחברהעלתחוללא,SAFE-ההשקעתבגיןהמניותהמרת
.הוןכרווחתסווגהמניותממימוש

בהסכםיחידלמשקיעח"שמיליון40שלהשקעהתקרת,היתרבין,כוללות,שפורסמוהתנאיםשורת
SAFE;ההסכםשבמסגרתדרישה;חוב/הלוואההסכםיקראלאהצדדיםביןשההסכםדרישה-SAFE

הגיעהאםאלא)למניותהמרהדרךשלאשלוההשקעהכספילהחזרהזכותלמשקיעתעמודלא
המניותשיעור;(בלבדההשקעהקרןלהחזרהזכותלמשקיעתעמודשאז–פירעוןלחדלותהחברה
,הסבבמכלל75%עליעלהלאההמרהתבוצעשבוהגיוססבבבמסגרתSAFE-המשקיעילקבלשיוכלו
מועדלפניחודשיםשלושהשלזמןבפרקקבועחברהשוויעםהוןגיוסתבצעלאהחברהכיודרישה
.SAFE-ההסכםסגירת

הידעעתירתהתעשייהבתחוםהפועלותישראלתושבותפרטיותחברותעלחלותההנחיותכי,יובהר
מוצריםשלשיווקםאוייצורםאוופיתוחמחקרפעילותבגיןכהוצאותמסווגותהוצאותיהןמרביתואשר

31ליוםעדייחתמואונחתמוואשר,האמורהפ"המופעילותבמסגרתכאמורחברותידיעלשפותחו
.(המוקדםלפי,זהבענייןהמיסיםרשותשלאחרתלהנחיהעדאו)בלבד2024בדצמבר

הנחיות רשות המיסים בעניין היבטי המס שיחולו  
SAFEבהשקעה בחברה באמצעות מנגנון 
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עבורבמיוחדחשובותוהןSAFEעסקותסיווגאופןלגביהוודאותאתמגבירותהאמורותההנחיות
עלממספטוריםאינםאך,הוןרווחיבגיןבישראלממספטוריםאשרהזנקבחברותזריםמשקיעים
.מריביתהכנסות

.לעילהאמורעםבקשרשאלהבכללרשותכםלעמודנשמח

.כאןללחוץניתןהמיסיםרשותשלהמלאהההחלטהלקריאת

וישמשפטיייעוץאודעתחוותמהווהאינוהוא,בלבדותמציתיכללימידעהינולעילהאמורהמידע
שסקרנוהנושאיםעםבקשראחרתאומשפטיתפעולהנקיטתבטרםנפרדתמקצועיתעצהלקבל

.זהלקוחותבעדכון

ארד  ( אודי)ד אהוד "עו
מסחרימשפטמחלקתראש

udi@agmon-law.co.il

סמולנסקיד דן "עו
מחלקת משפט מסחרי

dans@agmon-law.co.il
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ד יפעת צפריר"עו
מחלקת משפט מסחרי, שותפה

yifatt@agmon-law.co.il
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